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REPORT PRIMI CINQUE BROKER
ANNO 2017

In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution,
viene pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque
imprese di investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini
dei clienti con riferimento al periodo 1 gennaio - 31 dicembre 2017. Per ogni Broker sono riportati i volumi
negoziati ed il numero di ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.

CLASSE - SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO

Derivati cartolarizzati - Altri derivati cartolarizzati

CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO PRECEDENTE <1 NO
CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL
VOLUME ORDINI

CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI CINQUE NEGOZIATO IN | ESEGUITI IN | PERCENTUALE | PERCENTUALE | PERCENTUALE

BROKER PER VOLUMI DI NEGOZIAZIONE PERCENTUALE | PERCENTUALE DI ORDINI DI ORDINI DI ORDINI

DEL TOTALE DEL TOTALE PASSIVI AGGRESSIVI ORIENTATI
DELLA CLASSE | DELLA CLASSE
ICCREA BANCA SPA - ISTITUTO CENTRALE DEL
CREDITO COOPERATIVO E P 100 100 0,70
Codice LEI : NNVPP8OYIZGEY2314M97

CLASSE - SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO

Prodotti indicizzati quotati (fondi ETF, note ETN e merci ETC)

CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO PRECEDENTE <1 NO
CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL
VOLUME ORDINI
comc e € ocvounzons s vy |WESOTATO | ESGUTI | PeRCTUALE | eRcoTue rercaue
BROKER PER VOLUMI DI NEGOZIAZIONE
DEL TOTALE DEL TOTALE PASSIVI AGGRESSIVI ORIENTATI
DELLA CLASSE | DELLA CLASSE
ICCREA BANCA SPA - ISTITUTO CENTRALE DEL
CREDITO COOPERATIVO E P 100 100 23,48
Codice LEI : NNVPP80YIZGEY2314M97

CLASSE - SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO

Strumenti di capitale - Azioni e Certificati di deposito -

CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO PRECEDENTE <1 NO
CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL
VOLUME ORDINI
CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI CINQUE NEGOZIATO IN | ESEGUITI IN | PERCENTUALE | PERCENTUALE | PERCENTUALE
BROKER PER VOLUMI DI NEGOZIAZIONE PERCENTUALE | PERCENTUALE DI ORDINI DI ORDINI DI ORDINI
DEL TOTALE | DEL TOTALE PASSIVI AGGRESSIVI ORIENTATI
DELLA CLASSE | DELLA CLASSE
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ICCREA BANCA SPA - ISTITUTO CENTRALE DEL
CREDITO COOPERATIVO E P 100 100 46,24
Codice LEI : NNVPP80OYIZGEY2314M97
CLASSE - SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO Strumenti di debito - Obbligazioni -
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO PRECEDENTE <1 NO
CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL
VOLUME ORDINI
conce 1 coroumuzon: iy ['ESSEATON | EEGUT, | PErcome | escomu | escomun
BROKER PER VOLUMI DI NEGOZIAZIONE
DEL TOTALE | DEL TOTALE PASSIVI AGGRESSIVI ORIENTATI
DELLA CLASSE | DELLA CLASSE
ICCREA BANCA SPA - ISTITUTO CENTRALE DEL
CREDITO COOPERATIVO E P 100 100 0,00
Codice LEIl : NNVPP80YIZGEY2314M97

* Importanza relativa attribuita dall'impresa, ai fini della valutazione dell'esecuzione, ai fattori del prezzo,
costo, rapidita, probabilita di esecuzione o altra considerazione inerente a fattori qualitativi

Nella prestazione del servizio di RTO, la Banca ha selezionato il broker, in ragione delle strategie di esecuzione adottate da
questi ultimi, tenendo principalmente in considerazione:

*  l'ampiezza e significativita delle sedi di esecuzione raggiungibili;

* il corrispettivo del servizio fornito.
Inoltre, la Banca ha tenuto in considerazione anche i seguenti fattori:

* Tipologia e caratteristiche della best execution adottata (statica o dinamica);

*  Profilo di rischio della controparte;

e Livello di efficienza e integrazione delle fasi di pre e post trading (liquidazione e regolamento);

e Supporti informativi e operativi flessibili in grado di rispondere in maniera tempestiva all’evolversi delle

condizioni di mercato;

* Tipologia di interconnessione impiegata;

*  Condizioni commerciali trasparenti e favorevoli.
Nella prestazione del servizio di RTO ai clienti al dettaglio, la Banca osserva il principio del corrispettivo totale per 'ordine
di rilevanza dei fattori di esecuzione. Piu in particolare, la scelta del broker ¢ condotta assegnando assoluta rilevanza a due
fattori di esecuzione:

e il prezzo dello strumento finanziario;

*  icostirelativi all’esecuzione che includono tutte le spese direttamente collegate all’esecuzione dell’ordine.

* Descrizione degli eventuali legami stretti, conflitti di interesse e intrecci proprietari fra 1l'impresa di
investimento e la sede di esecuzione cui si ¢ rivolta per eseguire gli ordini;

La Banca dichiara di non avere legami o intrecci proprietari con il broker di cui si ¢ avvalsa.

La Banca dichiara di avere un potenziale conflitto di interesse con il broker di cui si ¢ avvalsa: la prestazione del servizio di

RTO espone la Banca a situazioni di conflitto di interesse ogniqualvolta:

- lo strumento finanziario oggetto del servizio risulti di proptia emissione;

- il servizio venga prestato mediante contatto telefonico e/o allo sportello.

In tali circostanze, infatti, si potrebbe verificare la possibilita che la Banca avvantaggi un cliente a discapito di un altro, non

adempiendo all'obbligo di trasmettere tempestivamente gli ordini, nel rispetto della priorita di ricezione degli stessi.

* Descrizione degli eventuali accordi specifici presi con la sede di esecuzione riguardo ai pagamenti effettuati
o ricevuti e agli sconti, riduzioni o benefici non monetari ottenuti

La Banca dichiara di non avere accordi specifici con il broker riguardo ai pagamenti effettuati o ricevuti e agli scont,

riduzioni o benefici non monetari ottenuti.
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*  Qualita di esecuzione degli ordini

Di seguito si fornisce una sintesi sulla qualita dell’esecuzione garantita al cliente per il tramite del broker selezionato:

(i) la modalita di esecuzione degli ordini adottata dalla Banca non prevede un diverso trattamento delle varie categorie di
clienti; le disposizioni impartite dalla clientela vengono eseguite dalla Banca in modo rapido, onesto, equo e
professionale al fine di garantire un’elevata qualita di esecuzione degli ordini stessi nonché I'integrita e I'efficienza
dei mercati.

(i) la Banca raccoglie e trasmette od esegue le disposizioni della clientela nel rispetto dell’ordine temporale con cui
petvengono.

(iif) la Banca, ogni volta che opera sul mercato secondario, non esegue alcun tipo di aggregazione negli ordini dei diversi
clienti né di questi ultimi con operazioni per conto proprio, pertanto ogni ordine viene immediatamente inoltrato
al broker o — ove previsto - negoziato in conto proprio separatamente da qualsiasi altro ordine, di conseguenza
non si ritiene necessaria la predisposizione di una strategia di assegnazione.

(iv) la gerarchia dei fattori di esecuzione ¢ stata definita, nel rispetto di quanto richiesto dalla normativa, attribuendo
sempre primaria importanza al corrispettivo totale (fofal consideration);

(v) la Banca effettua con cadenza annuale, relativamente al broker al quale sono trasmessi gli ordini in best execution dei
clienti, la verifica del processo finalizzato al raggiungimento del miglior risultato possibile. L.a Banca seleziona un
adeguato numero di ordini tra quelli trasmessi al broker, inviando formale richiesta di fornire una prova sulla
qualita dell’esecuzione. LLa Banca verifica I'esito della richiesta e porta all’attenzione della controparte di mercato
eventuali anomalie o dubbi al fine di un costante miglioramento del servizio.
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